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OFFENTLICHE URKUNDE
PUBLIC DEED

tiber die
of the

Beschliisse der ausserordentlichen Generalversamm|ung
Resolutions of the Extraordinary General Meeting of Shareholders

der
of

TRANSOCEAN LTD.

mit Sitz in Zug, Schweiz
registered in Zug, Switzerland

(nachfolgend die Gesellschaft)
(hereinafter the Company)

Der unterzeichnete Notar des Kantons Zug, Dr. Paul Thalmann, Rechtsanwalt und
Urkundsperson, c/o Reichlin & Hess, Hofstrasse 1a, 6300 Zug, Schweiz, hat an der
ab 23.00 Uhr, 18. Dezember 2008, in seinem Biro abgehaltenen ausserordentlichen
Generalversammlung der Gesellschaft teilgenommen und (ber deren Beschlisse
nach den Bestimmungen des Schweizerischen Obligationenrechts (OR) diese 6ffent-
liche Urkunde errichtet.

The undersigned, Dr. Paul Thalmann, attorney-at-law and notary public, c/o Reich-
lin & Hess, Hofstrasse 1a, 6300 Zug, Switzerland, in his capacity as notary public of
the Canton of Zug, attended the extraordinary general meeting of shareholders of the
Company held from 11.00 p.m., December 18, 2008 at his offices. The resolutions
adopted by the general meeting of shareholders are recorded in this public deed in
accordance with the provisions of the Swiss Code of Obligations (CO).



2116

Einleitung | Introduction

lan M. Clark, Staatsangehoriger von Grossbritannien, in Genf, eroffnet die Versamm-
lung und Ubernimmt den Vorsitz. David Oser, von Riehen (BS) und Schénenbuch
(BL), in Zurich, amtet als ProtokollfGhrer und Stimmenzahler.

lan M. Clark, citizen of the United Kingdom, in Geneva, opens the meeting and takes
the chair. David Oser, from Riehen (BS) and Schénenbuch (BL), in Zurich, takes
charge of the recording of the minutes and counting of the votes.

Prasenz | Attendance

Der Vorsitzende stellt fest:

The Chairman declares the following:

Es sind weder Organvertreter noch andere abhangige Stimmrechtsvertreter im
Sinne von Art. 689¢ OR vorgeschlagen, noch Uben Depotvertreter im Sinne von
Art. 689d OR Mitwirkungsrechte aus.

No member of the corporate bodies or other dependent persons have been pro-
posed as proxies in accordance with article 689c CO; no depaositary proxies wish
to exercise participation rights in accordance with article 689d CO.

Das gesamte Aktienkapital der Gesellschaft von CHF 100'000 ist vertreten.

The total share capital of the Company of CHF 100, 000 is represented.

Die heutige Generalversammlung ist als Universalversammlung im Sinne von
Art. 701 OR konstituiert und beschlussfahig.

The present general meeting of shareholders constitutes a plenary meeting in
the sense of article 701 CO and is thus competent to take decisions.

Gegen diese Feststellungen wird kein Widerspruch erhoben.

No objection is raised against these declarations.



.  Traktanden | Agenda Items

1. Aufhebung der folgenden Beschiusse der ausserordentlichen General-
versammiung vom 8. Oktober 2008:

Rescission of the following resolutions of the extraordinary general meet-
ing of shareholders of October 8, 2008:

a.

Beschluss zu Traktandum 2 betreffend Zusammenlegung
Resolution on Agenda /tem No. 2 regarding consolidation

Beschluss zu Traktandum 3 betreffend Generairevision der Statuten
mit Wirkung per Eintragung der ordentlichen Kapitalerhthung ge-
mass Beschluss zu Traktandum 4

Resolution on Agenda Item No. 3 regarding the general revision of
the articles of association with effect as of the registration of the ordi-
nary capital increase pursuant to Agenda Item No. 4

Beschiuss zu Traktandum 4 betreffend ordentliche Kapitalerhohung

Resolution on Agenda Item No. 4 regarding the increase in the ordi-
nary share capital

Beschluss zu Traktandum 5 betreffend die Schaffung von genehmig-
tem Aktienkapital

Resolution on Agenda Item No. 5 regarding the creation of author-
ized share capital

Beschluss zu Traktandum 6 betreffend die Schaffung von bedingtem
Aktienkapital

Resolution on Agenda ltem No. 6 regarding the creation of condi-
tional share capital

2. Aktienzusammenlegung

Share Consolidation

3.  Ordentliche Kapitalerhéhung

Increase in the Ordinary Share Capital

4.  Schaffung von genehmigtem Kapital

Creation of Authorized Capital

5.  Schaffung von bedingtem Kapital

Creation of Conditional Capital

6. Generelle Statutendnderung
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General Revision of the Articles of Association
V. Beschlussfassungen | Resolutions
Traktandum 1| Agenda Item No. 1

Die Generalversammlung beschliesst einstimmig, die unter den Traktanden 2, 3,4, 5
und 6 der ausserordentlichen Generalversammlung vom 8. Oktober 2008 gefassten
Beschliisse, deren Wirksamkeit je bis zur Eintragung der unter Traktandum 4 der
ausserordentlichen Generalversammliung vom 8. Oktober 2008 beschlossenen or-
dentlichen Kapitalerhdhung im Handelsregister aufgeschoben war, betreffend:

The general meeting of shareholders unanimously resolves that the resolutions of
the extraordinary general meeting of shareholders of October 8, 2008, taken under
Agenda ltems nos. 2, 3, 4, 5 and 6, the effectiveness of each of which was deferred
upon the registration of the increase in the ordinary capital in the commercial regis-
ter, concerning:

. Zusammenlegung (Traktandum 2);

Consolidation (Agenda Item No. 2);

. Generalrevision der Statuten mit Wirkung per Eintragung der ordentlichen Ka-
pitalerhéhung gemass Beschluss zu Traktandum 4 (Traktandum 3),

General revision of the articles of association with effect as of registration of the
ordinary capital increase pursuant to Agenda Item No. 4 (Agenda Item No. 3);

] Ordentliche Aktienkapitalerhdhung (Traktandum 4),

Ordinary increase in the share capital (Agenda Item No. 4);

" Schaffung von genehmigtem Aktienkapital (Traktandum 5); und

Creation of authorized share capital (Agenda Item No. 5); and

. Schaffung von bedingtem Aktienkapital (Traktandum 6);

Creation of conditional share capital (Agenda Item No. 6);

aufzuheben und durch die anlasslich dieser ausserordentlichen Generalversamm-
lung gefassten Beschlisse gemass Traktandum 2 bis 6 unten zu ersetzen.

be repealed and replaced by the resolutions taken at this extraordinary general meet-
ing of shareholders pursuant to Agenda Iltem Nos. 2 through to 6 below.

Traktandum 2 | Agenda Item No. 2
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Die Generalversammlung beschliesst einstimmig, gleichzeitig mit Durchfuhrung der
ordentlichen Aktienkapitalerhéhung durch den Verwaltungsrat gemass Traktandum 3
samtliche Namenaktien der Geselischaft mit einem Nennwert von je CHF 0.01 (d.h.
unter Einschluss der mittels der ordentlichen Kapitalerhdhung geschaffenen zusatzli-
chen Namenaktien) in solche mit einem Nennwert von je CHF 15 zusammenzulegen.
Die Alleinaktionarin Transocean Inc. verzichtet auf eine Entschadigung flr entste-
hende Fraktionen, die als Folge der gleichzeitigen ordentlichen Kapitalerhéhung und
Zusammenlegung entstehen.

The general meeting of shareholders unanimously resolves that, concurrently with
the carrying out of the ordinary capital increase by the Board of Directors as resolved
under Agenda Item no. 3, all registered shares of the Company with a nominal value
of CHF 0.01 each (i.e., including the additional registered shares created through the
ordinary capital increase) be consolidated into registered shares with a nominal value
of CHF 15 each. The sole shareholder Transocean Inc. hereby waives any form of
compensation for fractional shares that arise as a result of the simultaneous ordinary
capital increase and consolidation.

Traktandum 3| Agenda Item No. 3

Die Generalversammlung beschliesst einstimmig die Erhéhung des Aktienkapitals im
Wege einer ordentlichen Kapitalerhohung von bisher CHF 100'000 um
CHF 5'028'429'480 auf (unter Eliminierung der bei der Zusammenlegung der bisheri-
gen Namenaktien entstehenden  Fraktionen  gemass Traktandum  2)
CHF 5'028'529'470. Die Generalversammlung legt Folgendes fest:

The general meeting of shareholders unanimously resolves that the share capital of
CHF 100,000 be increased by way of an ordinary capital increase by an amount of
CHF 5,028,429,480 to (eliminating the fractional shares resulting from the consolida-
tion of the previous registered shares in accordance with Agenda ltem no. 2)
CHF 5,028,529,470. The general meeting of shareholders declares the following:

1. (a) Der gesamte Nennbetrag, um den das Aktienkapital der Gesellschaft
erhdht werden soll, betragt CHF 5'028'429'480.

The total nominal amount, by which the share capital of the Company
shall be increased, shall be CHF 5,028,429,480.

(b) Der Nennbetrag, um den das Aktienkapital erhoht wird, ist voll zu liberie-
ren.

The nominal amount, by which the share capital is increased, shall be
fully paid-in.



615

Die Anzahl, der Nennwert und die Art der neu auszugebenden Aktien:
335'228'632 Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 15 (entspre-
chend der unter Traktandum 2 oben genehmigten Zusammenlegung).

The number, the nominal value and type of the new shares to be issued:
335,228,632 registered shares with a nominal value of CHF 15 each (in
accordance with the consolidation as approved under Agenda Item no. 2
above).

Vorrechte einzelner Aktienkategorien: keine.

Privileges of certain share categories: none.

Ausgabebetrag: CHF 50.8604377376 je Aktie fir 319'228'632 Aktien
CHF 15 je Aktie fir 16'000'000 Aktien.

Issue price: ' CHF 50.8604377376 per share for 319,228,632 shares
CHF 15 per share for 16,000,000 shares.

Beginn der Dividendenberechtigung: Geschaftsjahr 2008.
Start of entitlement to dividends: as of the fiscal year 2008.

Art der Einlagen:

Nature of the Capital Contributions:

Transocean Inc., eine nach dem Recht der Cayman Islands gegrindete Ge-
sellschaft ("exempted company") mit Sitz in Grand Cayman (Registernummer
CR-89645), deren Aktien (ordinary shares mit einem Nominalwert von je
USD 0.01 (Ordinary Shares)) an der New York Stock Exchange (NYSE) ko-
tiert sind, handelnd auf Rechnung ihrer Aktionare sowie im eigenen Namen
und auf eigene Rechnung, bringt 319'228'632 neu ausgegebene Ordinary Sha-
res zum Wert von je CHF 51.61225 (die Eingebrachten Aktien), d.h., total
CHF 16'476'107'961.80, im Wege einer Sacheinlage in die Gesellschaft ein.

Der Wert jeder Eingebrachten Aktie entspricht dem von der NYSE am
18. Dezember 2008 bei Handelsschluss um 22.00 (MEZ) bekanntgegebenen
Schiusskurs jeder ausgegebenen Transocean Inc. Ordinary Share von
USD 47.90 oder CHF 51.61225, umgerechnet in Anwendung des von der Fe-
deral Reserve Bank of New York am 18. Dezember 2008, 12 Uhr Eastern
Standard Time (EST), veroffentlichten Wechselkurses USD/CHF von 1.0775.

Die Eingebrachten Aktien entsprechen in ihrer Anzahl den Transocean Inc. Or-
dinary Shares, die am 18. Dezember 2008 bei Handelsschluss an der NYSE
um 22.00 (MEZ) ausgegeben waren.
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Die am 18 Dezember 2008 bei Handelsschiuss an der NYSE um 22.0C Uhr
(MEZ) ausgegebenen Transccean Inc. Ordinary Shares sind aufgrund des
Wirksamwerdens der Schemes of Arrangement in Sachen Transocean Inc.
bzw. Transocean Cayman Ltd. (die Schemes) und der unter den Bedingungen
dieser Schemes durchgefuhrten Fusion von Transocean Inc. mit Transocean
Cayman Ltd. (wobei Transocean Inc. als Gbernehmende Gesellschaft weiter-
besteht) unmittelbar im Anschluss an den Handelsschiuss an der NYSE am 18.
Dezember 2008 um 22.00 Uhr (MEZ) nach dem Recht der Cayman Islands
annulliert worden: an ihre Stelle sind die Eingebrachten Aktien getreten.

Als Gegenleistung fur die Sacheinlage lasst die Gesellschaft den bisherigen
Aktionaren von Transocean Inc. 319228'632 neue Namenaktien mit einen
Nennwert von je CHF 15 und Transocean Inc. 16'000'000 neue Namenaktien
mit einen Nennwert von je CHF 15 zukommen.

Transocean Inc., an exempted company incorporated under the laws of the
Cayman Islands with its registered office in Grand Cayman (register number
CR-89645), the ordinary shares of which, each with a nominal value of
USD 0.01 (the Ordinary Shares), are listed on the New York Stock Exchange
(NYSE), acting on the account of its shareholders and in its own name and on
its own account, will issue and allot 319,228,632 new ordinary shares in its
capital at a value of CHF 51.61225 each (i.e., in total CHF 16,476,107,961.80)
(the Contributed Shares) to the Company by way of a contribution in kind.

The value of each Contributed Share is equal to the closing price reported by
the NYSE of each Transocean Inc. Ordinary Share outstanding at the close of
trading at the NYSE on December 18, 2008 at 10 p.m. (C.E.T.) of USD 47.90
or CHF 51.61225, converted into Swiss francs based on the currency ex-
change rate USD/CHF of 1.0775 as published by the Federal Reserve Bank of
New York on December 18, 2008 at 12 p.m. Eastern Standard Time (EST).

The Contributed Shares are in number equal to the Transocean Inc. Ordinary
Shares outstanding at the close of trading at the NYSE on December 18, 2008,
10 p.m. (C.E.T.).

The Transocean Inc. Ordinary Shares outstanding as of the close of trading at
the NYSE on December 18, 2008 at 10 p.m. (C.E.T.) have been cancelled
upon the effectiveness of the Schemes of Arrangement in the matter of, re-
spectively, Transocean Inc. and Transocean Cayman Ltd. (the Schemes) and
the merger of Transocean Inc. and Transocean Cayman Ltd. (with Transocean
Inc. as the surviving company) effected under the terms of such Schemes im-
mediately following the close of trading at the NYSE on December 18, 2008, at
10 p.m (C.E.T.), all in accordance with Cayman Islands law. In its place and in
its stead, the Contributed Shares have been issued.
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In return, the Company will issue tc the former Transocean Inc. shareholders
319,228,632 new registered shares with a nominal value of CHF 15 each and
to Transocean Inc. 16,000,000 new registered shares with a nominal value of
CHF 15 each. ‘

7. Besondere Vorteile: keine.

Special benefits: none.

8. Die neuen Aktien werden den Eintragungsbeschréankungen von Art. 7 und
Art. 9 der in Traktandum 6 genehmigten totalrevidierten Statuten unterstehen.

The new shares will be subject to the registration restrictions pursuant to arti-
cle 7 and article 9 of the amended and generally revised Articles of Associa-
tion, as approved under Agenda Item no. 6.

9. Die Alleinaktionarin Transocean Inc. hat auf ihr Bezugsrecht fir alle gemass
diesem Beschluss auszugebenden Namenaktien verzichtet, ausser in Bezug
auf 16'000'000 Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 15, welche an
die Alleinaktionarin Transocean Inc. auszugeben sind. Die Bezugsrechte, auf
die Transocean Inc. verzichtet hat, werden den Aktiondren der Transocean
inc., die im Zeitpunkt unmittelbar vor Wirksamwerden der Schemes ausgege-
bene Namenaktien (ordinary shares) halten, zugewiesen.

The sole shareholder Transocean Inc. has waived its preemptive rights for the
subscription to all of the registered shares to be newly issued on the basis of
this resolution, except for 16,000,000 registered shares with a nominal value of
CHF 15 each to be issued to the sole shareholder Transocean Inc. The pre-
emptive rights that have been waived by Transocean Inc. are allotted to the
holders of ordinary shares of Transocean Inc. outstanding immediately prior to
the effectiveness of the Schemes.

Diese ordentliche Erhdhung des Aktienkapitals ist vom Verwaltungsrat unmittelbar im
Anschluss an diese ausserordentliche Generalversammliung durchzuftihren.

The Board of Directors shall execute this ordinary increase in the share capital im-
mediately after the close of this extraordinary general meeting of shareholders.

Traktandum 4| Agenda Item No. 4

Die Generalversammlung beschliesst einstimmig, gleichzeitig mit der ordentlichen
Kapitalerhéhung geméass dem Beschluss unter Traktandum 3: (1) ein genehmigtes
Aktienkapital im Nennbetrag von 50% des gesamten Aktienkapitals der Gesellschaft,
unter Berlicksichtigung des mit der ordentlichen Kapitalerhthung geméss Beschluss
unter Traktandum 3 geschaffenen zusatzlichen Aktienkapitals und der gemass Be-
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schiuss unter Traktandum 2 erfclgten Zusammenlegung, somit CHF 2'514'264'735
zu schaffen; und (2) die Statuten wie fclgt zu ergénzen:

The general meeting of shareholders unanimously resolves that, concurrently with
the ordinary capital increase in accordance with the resolution under Agenda ltem
no. 3: (1) there be created an authorized share capital with a nominal value of 50% of
the total share capital of the Company, including the additional share capital created
through the ordinary capital increase as resolved under Agenda ltem no. 3 and tak-
ing into consideration the consolidation as resolved under Agenda Item no. 2, iLe.,
CHF 2,514,264,735; and (2) the Articles of Association be amended as follows:

Artikel 5
Genehmigtes Kapital

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, das
Aktienkapital jederzeit bis zum 18. De-
- zember 2010 im Maximalbetrag von
CHF 2'5614'264'735 durch Ausgabe von
hochstens 167'617'649 vollstandig zu
liberierenden Aktien mit einem Nenn-
wert von je CHF 15 zu erhdhen. Eine
Erhohung (i) auf dem Weg einer Fest-
ibernahme durch eine Bank, ein Ban-
kenkonsortium oder Dritte und eines
anschliessenden Angebots an die bis-
herigen Aktionare sowie (ii) in Teilbe-
tragen ist zulassig.

Der Verwaltungsrat legt den Zeitpunkt
der Ausgabe, den Ausgabebetrag, die
Art, wie die neuen Aktien zu liberieren
sind, den Beginn der Dividendenbe-
rechtigung, die Bedingungen fur die
Auslbung der Bezugsrechte sowie die
Zuteilung der Bezugsrechte, welche
nicht ausgetbt wurden, fest. Nicht-
ausgelbte Bezugsrechte kann der
Verwaltungsrat verfallen lassen, oder er
kann diese bzw. Aktien, fur welche Be-
zugsrechte eingeraumt, aber nicht aus-
gelibt werden, zu Marktkonditionen
platzieren oder anderweitig im Interes-
se der Gesellschaft verwenden.

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, die
Bezugsrechte der Aktionare zu entzie-
hen oder zu beschranken und Dritten
zuzuweisen:

(@) wenn der Ausgabebetrag der

neuen Aktien unter Bericksich-
tigung des Marktpreises festge-

Article 5
Authorized Share Capital

The Board of Directors is authorized to
increase the share capital, at any time
until December 18, 2010, by a maxi-
mum amount of CHF 2 514,264,735 by
issuing a maximum of 167,617,649 fully
paid up Shares with a nominal value of
CHF 15 each. An increase of the share
capital (i) by means of an offering un-
derwritten by a financial institution, a
syndicate of financial institutions or an-
other third party or third parties, fol-
lowed by an offer to the then-existing
shareholders of the Company, and (ii)
in partial amounts shall be permissible.

The Board of Directors shall determine
the time of the issuance, the issue
price, the manner in which the new
Shares have to be paid up, the date
from which the Shares carry the right to
dividends, the conditions for the exer-
cise of the preemptive rights and the
allotment of preemptive rights that have
not been exercised. The Board of Di-
rectors may allow the preemptive rights
that have not been exercised to expire,
or it may place such rights or Shares,
the preemptive rights of which have not
been exercised, at market conditions or
use them otherwise in the interest of
the Company.

The Board of Directors is authorized to

withdraw or limit the preemptive rights

of the shareholders and to allot them {o

third parties:

(@) if the issue price of the new
Shares is determined by refer-
ence to the market price; or



(d)

(e)

()

setzt wird; cder

fur die Ubernahme ven Unter-
nehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen oder fir die
Finanzierung oder Refinanzie-
rung solcher Transaktionen oder
die Finanzierung von neuen In-
vestitionsvorhaben der Gesell-
schaft; oder

zum Zwecke der Erweiterung
des Aktionarskreises in be-
stimmten Finanz- oder Investo-
ren-Markten, zur Beteiligung von
strategischen Partnern, oder im
Zusammenhang mit der Kotie-
rung von neuen Aktien an inian-
dischen oder auslé&ndischen
Borsen; oder

fur die Einraumung einer Mehr-
zuteilungsoption (Greenshoe)
von bis zu 20% der zu platzie-
renden oder zu verkaufenden
Aktien an die betreffenden Erst-
kaufer oder Festiibernehmer im
Rahmen einer Aktienplatzierung
oder eines Aktienverkaufs, oder
fur die Beteiligung von Mitglie-
dern des Verwaltungsrates, Mit-
glieder der Geschaftsleitung,
Mitarbeitern, Beauftragten, Be-
ratern oder anderen Personen,
die fur die Gesellschaft oder ei-
ne ihrer Tochtergesellschaften
Leistungen erbringen; oder

wenn ein Aktionar oder eine
Gruppe von in gemeinsamer
Absprache handelnden Aktiona-
ren mehr als 15% des im Han-
delsregister eingetragenen Ak-
tienkapitals der Gesellschaft auf
sich vereinigt hat, ohne den tb-
rigen Aktiondren ein vom Ver-
waltungsrat empfohlenes Uber-
nahmeangebot zu unterbreiten;
oder zur Abwehr eines unter-
breiteten, angedrohten oder po-
tentiellen Ubernahmeangebotes,
welches der Verwaltungsrat,
nach Konsultation mit einem von
ihm beigezogenen unabhangi-
gen Finanzberater, den Aktiona-
ren nicht zur Annahme empfoh-
len hat, weil der Verwaltungsrat
das Ubernahmeangebot in fi-
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for the acquisition of an enter-
prise, pari(s) of an enterprise or
participations, or for the financ-
ing or refinancing cf any of such
transacticns, or for the financing
of new investment plans of the
Company, or

for purposes of broadening the
shareholder constituency of the
Company in certain financial or
investor markets, for purposes
of the participation of strategic
partners, or in connection with
the listing of new Shares on do-
mestic or foreign stock ex-
changes; or

for purposes of granting an over-
allotment option (Greenshoe) of
up to 20% of the total number of
Shares in a placement or sale of
Shares to the respective initial
purchaser(s) or underwriter(s);
or

for the participation of members
of the Board of Directors, mem-
bers of the executive manage-
ment, employees, contractors,
consultants or other persons
performing services for the ben-
efit of the Company or any of its
subsidiaries; or

following a shareholder or a
group of shareholders acting in
concert having accumutated
shareholdings in excess of 15%
of the share capital registered in
the commercial register without
having submitted to the other
shareholders a takeover offer
recommended by the Board of
Directors, or for the defense of
an actual, threatened or poten-
tial takeover bid, in relation to
which the Board of Directors,
upon consultation with an inde-
pendent financial adviser re-
tained by it, has not recom-
mended to the shareholders ac-
ceptance on the basis that the
Board of Directors has not found
the takeover bid to be financially
fair to the shareholders.
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nanzieller Hinsicht gegendter
den Aktionaran nicht als fair be-

urteilt hat.

4  Die neuen Aktien unterliegen den Ein- 4 The new Sharss shall be subject to the
tragungsbeschrankungen in das Akli- limitations for registration in the share
enbuch von Artikel 7 und 9 der Statu- register pursuant to Articles 7 and 9 of
ten. these Articles of Association.

Der Verwaltungsrat wird angewiesen, das genehmigte Kapital zeitgleich mit der
Durchfiihrung der ordentlichen Kapitalerhdhung wie unter Traktandum 3 genehmigt
in das Handelsregister einzutragen.

The Board of Directors is instructed to apply for the registration of the authorized
capital in the commercial register concurrently with the application of the ordinary
capital increase as resolved under Agenda Item no. 3.

Traktandum 5| Agenda Item No. 5

Die Generalversammiung beschliesst einstimmig, gleichzeitig mit der ordentlichen
Kapitalerhdhung geméss dem Beschluss unter Traktandum 3 und der Schaffung von
genehmigten Kapital geméass dem Beschluss unter Traktandum 4, ein bedingtes Ak-
tienkapital im Zusammenhang mit bestimmten Obligationen einerseits und zugunsten
von Mitgliedern des Verwaltungsrates, Mitglieder der Geschéftsleitung, Arbeitneh-
mern und gewissen anderen Personen andererseits im Nennbetrag von 50% des
gesamten Aktienkapitals der Gesellschaft, unter Beriicksichtigung des mit der or-
dentlichen Kapitalerhdhung gemass Beschiuss unter Traktandum 3 geschaffenen
zusatzlichen Aktienkapitals und der Zusammenlegung gemass Beschluss unter Trak-
tandum 2 festzulegen, somit CHF 2'614'264'735 zu schaffen, und die Statuten wie
folgt zu erganzen:

The general meeting of shareholders unanimously resolves that, in addition to the
ordinary share capital increase in accordance with the resolution under Agenda ltem
no. 3 and the creation of the authorized capital in accordance with the resolution un-
der Agenda Item no. 4, there be created a conditional capital in connection with cer-
tain obligations on the one hand and for the benefit of the members of the Board of
Directors and the executive management, employees and certain other persons on
the other hand with a nominal value of 50% of the total share capital of the Company,
including the additional share capital created through the ordinary capital increase as
resolved under Agenda Item no. 3 and taking into consideration the consolidation as
resolved under Agenda Item no. 2, i.e., CHF 2,514,264,735, and the Articles of As-
sociation be amended as follows:

Artikel 6 Article 6
Bedingtes Aktienkapital Conditional Share Capital

1 Das Aktienkapital kann sich durch Aus- 1 The share capital may be increased in



gabe von héchstens 167'617'649 voll
zu licerierenden Aktien im Nennwert
ven je CHF 15 um hochsters

CHF 2'514'284'735 erhonen durch:

(a) die Ausubung von Wandel-,
Tausch-, Options-, Bezugs- oder
ahnlichen Rechten auf den Bezug
von Aktien (nachfoigend die
Rechte), welche Dritten oder Ak-
tionaren in Verbindung mit auf na-
tionalen oder internationalen Kapi-
talmarkten neu oder bereits bege-
benen Anleihensobligationen, Op-
tionen, Warrants oder anderen Fi-
nanzmarkfinstrumenten oder neu-
en oder bereits bestehenden ver-
traglichen Verpflichtungen der
Gesellschaft, einer ihrer Grup-
pengeselischaften oder einer de-
ren Rechtsvorganger eingeraumt
werden (nachfolgend zusammen
die mit Rechten verbundenen
Obligationen); und/oder

(b) die Ausgabe von Aktien oder mit
Rechten verbundenen Obligatio-
nen an Mitglieder des Verwal-
tungsrates, Mitglieder der Ge-
schaftsleitung, Arbeitnehmer, Be-
auftragte, Berater oder anderen
Personen, welche Dienstleistun-
gen fur die Geselischaft oder ihre
Tochtergesellschaften erbringen.

Bei der Ausgabe von mit Rechten ver-
bundenen Obligationen durch die Ge-
sellschaft, eine ihrer Gruppengesell-
schaften oder eine deren Rechtsvor-
ganger ist das Bezugsrecht der Aktio-
nare ausgeschlossen. Zum Bezug der
neuen Aktien, die bei Austbung von mit
Rechten verbundenen Obligationen
ausgegeben werden, sind die jeweili-
gen Inhaber der mit Rechten verbunde-
nen Obligationen berechtigt. Die Bedin-
gungen der mit Rechten verbundenen
Obligationen sind durch den Verwal-
tungsrat festzulegen.

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, die
Vorwegzeichnungsrechte der Aktionare
im Zusammenhang mit der Ausgabe
von mit Rechten verbundenen Obligati-
onen durch die Gesellschaft oder eine
ihrer Gruppengeselischaften zu be-
schranken oder aufzuheben, falls (1)
die Ausgabe zum Zwecke der Finanzie-
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an amount not to exceed

CHF 2.514,2684 735 through the issu-
ance of up to 187,617,649 fully paid-up
Shares with a par value of CHF 15 per
Share through:

(a) the exercise of conversion, ex-
change, option, warrant or simi-
lar rights for the subscription of
Shares (hereinafter the Rights)
granted to third parties or share-
holders in connection with
bonds, options, warrants or oth-
er securities newly or already is-
sued in national or international
capital markets or new or al-
ready existing contractual obli-
gations by or of the Company,
one of its group companies, or
any of their respective prede-
cessors (hereinafter collectively,
the Rights-Bearing Obliga-
tions); and/or

(b)  the issuance of Shares or
Rights-Bearing Obligations
granted to members of the
Board of Directors, members of
the executive management, em-
ployees, contractors, consult-
ants or other persons providing
services to the Company or its
subsidiaries.

2 The preemptive rights of the sharehold-

ers shall be excluded in connection with
the issuance of any Rights-Bearing Ob-
ligations by the Company, one of its
group companies, or any of their re-
spective predecessors. The then-
current owners of such Rights-Bearing
Obligations shall be entitled to sub-
scribe for the new Shares issued upon
conversion, exchange or exercise of
any Rights-Bearing Obligations. The
conditions of the Rights-Bearing Obliga-
tions shall be determined by the Board
of Directors.

The Board of Directors shall be author-
ized to withdraw or limit the advance
subscription rights of the shareholders
in connection with the issuance by the
Company or one of its group compa-
nies of Rights-Bearing Obligations if (1)
the issuance is for purposes of financ-
ing or refinancing the acquisition of an



rung oder Refinanzierung der Uter-
nahme von Unternehmen, Unternen-
mensteilen, Beteiligungen cder Investi-
tionen, oder (2) die Ausgabte auf natio-
nalen cder internationalen Finanzmark-
ten oder im Rahmen einer Privatplatzie-
rung erfolgt.

Wird das Vorwegzeichnungsrecht we-
der direkt noch indirekt durch den Ver-
waltungsrat gewahrt, gilt Folgendes:

(a) Die mit Rechten verbundenen
Obligationen sind zu den jeweils
marktublichen Bedingungen
auszugeben oder einzugehen;,
und

(b) der Umwandiungs-, Tausch-
oder sonstige Auslibungspreis
der mit Rechten verbundenen
Obligationen ist unter Bertick-
sichtigung des Marktpreises im
Zeitpunkt der Ausgabe der mit
Rechten verbundenen Obligati-
onen festzusetzen,; und

(c) die mit Rechten verbundenen
Obligationen sind héchstens
wahrend 30 Jahren ab dem je-
weiligen Zeitpunkt der betreffen-
den Ausgabe oder des betref-
fenden Abschlusses wandel-,
tausch- oder austibbar.

Bei der Ausgabe von Aktien oder mit
Rechten verbundenen Obligationen
gemass Artikel 6 Absatz 1(b) dieser
Statuten sind das Bezugsrecht wie
auch das Vorwegzeichnungsrecht der
Aktiondre der Gesellschaft ausge-
schlossen. Die Ausgabe von Aktien
oder mit Rechten verbundenen Obliga-
tionen an die in Artikel 6 Absatz 1(b)
dieser Statuten genannten Personen
erfolgt gemass einem oder mehreren
Beteiligungsplanen der Gesellschaft.
Die Ausgabe von Aktien an die Artikel
6 Absatz 1(b) dieser Statuten genann-
ten Personen kann zu einem Preis er-
folgen, der unter dem Kurs der Borse
liegt, an der die Aktien gehandelt wer-
den, muss aber mindestens zum
Nennwert erfolgen.

Die neuen Aktien, welche lber die
Ausiibung von mit Rechten verbunde-
nen Obligationen erworben werden, un-
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enterprise, parts of an enterprise, par-
ticipations or investments or (2) the is-
suance occurs in national or interna-
tional capital markets or thrcugh a pri-
vate placement.

If the advance subscription rights are
neither granted directly nor indirectly by
the Board of Directors, the following
shall apply:

(a)  The Rights-Bearing Obligations
shall be issued or entered into at
market conditions; and

(b)  the conversion, exchange or ex-
ercise price of the Rights-
Bearing Obligations shall be set
with reference to the market
conditions prevailing at the date
on which the Rights-Bearing Ob-
ligations are issued; and

(c) the Rights-Bearing Obligations
may be converted, exchanged
or exercised during a maximum
period of 30 years from the date
of the relevant issuance or entry.

4 The preemptive rights and advance

subscription rights of the shareholders
shall be excluded in connection with the
issuance of any Shares or Rights-
Bearing Obligations pursuant to Article
6 para 1(b) of these Articles of Associa-
tion. Shares or Rights-Bearing Obliga-
tions shall be issued to any of the per-
sons referred to in Article 6 para 1(b) of
these Articles of Association in accor-
dance with one or more benefit or in-
centive plans of the Company. Shares
may be issued to any of the persons
referred to in Article 6 para 1(b) of
these Articles of Association at a price
lower than the current market price
quoted on the stock exchange on which
the Shares are traded, but at least at
par value.

The new Shares acquired through the
exercise of Rights-Bearing Obligations
shall be subject to the limitations for
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terliegen den Eintragungs- registration in the share register pursu-
beschrankungen in das Aktienbuch ant to Articles 7 and 9 of these Articles
gemass Artikel 7 und 9 der Statuten. of Asscciation.

Der Verwaltungsrat wird angewiesen, das bedingte Kapital zeitgleich mit der Durch-
fiilhrung der ordentlichen Kapitalerhéhung wie unter Traktandum 3 genehmigt in das
Handelsregister einzutragen.

The Board of Directors is instructed to apply for the registration of the conditional
capital in the commercial register concurrently with the application of the ordinary
capital increase as resolved under Agenda ftem no. 3.

Traktandum 6 | Agenda Item No. 6

Unter Verzicht auf artikelweise Beratung beschliesst die Generalversammliung ein-
stimmig, die bisherigen Statuten einer generellen Revision .zu unterziehen bzw. sie
ausser Kraft zu setzen und den vorliegenden Statutenentwurf als neue, einzig glltige
Statuten der Gesellschaft zu ersetzen.

Waving debate on each article the general meeting of shareholders unanimously re-
solves that the current Articles of Association shall be subject to a general revision
and no longer remain in force, respectively, and be replaced in their entirety by the
present draft Articles of Association as the new, solely effective Articles of Associa-
tion of the Company.

Der Verwaltungsrat wird angewiesen, die generelle Revision der Statuten zeitgleich
mit der Durchfiihrung der ordentlichen Kapitalerhéhung wie unter Traktandum 3 ge-
nehmigt in das Handelsregister einzutragen.

The Board of Directors is instructed to apply for registration of the general revision of
the Articles of Association in the commercial register concurrently with the application
of the ordinary capital increase as resolved under Agenda Item no. 3.

V. Schluss | Conclusion
Der Vorsitzende legt folgende Dokumente vor:
The Chairman presents the following documents:

- Ein Exemplar der Gesellschaftsstatuten. Der Vorsitzende erklart, dass es sich
um die vollstdndigen, nach Fassung des Feststellungsbeschlusses des Verwal-
tungsrats bzgl. der erfolgten ordentlichen Kapitalerhdhung geméss Traktandum
3, per Eintragung der Zusammenlegung, der ordentlichen Kapitalerh6hung und
der Schaffung des genehmigten und bedingten Kapitals im Handelsregister in
Kraft tretenden glltigen Statuten handelt.
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A copy of the Articles of Associaticn of the Company. The Chairman declares
that these are the complete Articies of Association of the Company. becoming
effective, upon the resolution of the declaration of the board of directors regard-
ing the implemented ordinary capital increase as set forth in Agenda ltem 3, as
of the date on which the consolidation, the ordinary capital increase, and the
authorized and conditional capital are registered in the commercial register.

Falls sich zwischen der deutschen und der englischen Fassung dieser &ffentlichen
Urkunde Abweichungen ergeben, gilt der deutsche Originaltext.

In the event of deviations between the English and the German version of this Public
Deed, the German authentic text shall prevail,

Zug, 19. Dezember 2008 | December 19, 2008

Der Vorsitzende Der Protokoilfiihrer
The Chairman The secretary

Pond/se Dl G

lan M. Clare— David Oser
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OFFENTLICHE BEURKUNDUNG
Fublic Certification

Der unterzeichnete Notar des Kantons Zug, Dr. Paul Thalmann, Rechtsanwalt und
Urkundsperson, c/o Reichlin & Hess, Hofstrasse 1a, 6300 Zug, Schweiz

The undersigned notary public of the Canton Zug, Dr. Paul Thalmann, attorney-at-
law and notary public, ¢/o Reichlin & Hess, Hofstrasse 1a, 6300 Zug, Switzerland

beurkundet hiermit 6ffentlich:
herewith publicly certifies:

1 Diese Urkunde stimmt mit den von mir an der heutigen ausserordentlichen Ge-
neralversammiung der Transocean Ltd. gemachten Wahrnehmungen Uberein.

This Public Deed corresponds with the observations | have made at the extraor-
dinary general meeting of shareholders of Transocean Ltd. of today.

2  Samtliche in dieser Urkunde einzeln genannten Belege haben mir und den Er-
schienenen vorgelegen.

All documents referred to in this Public Deed have been available to me and the
persons appearing.

3 Diese Urkunde wurde in 9 Exemplaren ausgefertigt und zwar:
This Public Deed has been executed in 9 copies, namely:

- 1 Exemplar fur den Notar | 1 copy for the notary public
- 1 Exemplar fir das Handelsregister | 1 copy for the commercial register
- 1 Exemplar fur die Revisionsstelle | 1 copy for the auditor

- 6 Exemplare flr die GeseHsch%ft | 6 copies for the Company

Zug, 19. Dezember 2008 | December 19, %;2008
X‘
|

Eier Notar | The Notary Public

Dr. P4UT Thalmann
Rechtsanwalt und Urkundsperson

Attorney-at-Law and Notary Public




